Legfrissebb prognézis tablazattal

Kockazatos folyamatok

A GKI Gazdasagkutato Zrt. elérejelzése szerint a magyar gazdasag lassan kijon a valsagbol. A
vildiggazdasagban a tavaszi gorog utan az 6szi ir valsag fokozza a bizonytalansagot, a
fenntarthatatlannak latszé folyamatok iranti érzékenységet. A magyar gazdasagpolitika ezt
figyelmen kivill hagyja, s6t a 2010-11-re elvart koltségvetési hiany formalis teljesitése keretében
kifejezetten kockazatos folyamatokat inditott be.

Ez a gazdasagpolitika még rovid tdvon sem segiti érzékelhetéen a névekedést és a munkahely-teremtést.
Jelentés arfolyamkilengésekhez és kamatemelkedéshez vezet, ami noveli az addésok (a lakossag, a
véllalkozasok és az allam) terheit. A jogbiztonsag gyengitése, a megtakaritasok felélése, az altalanos befelé
fordulas anakronisztikus, az eurdpai tendenciaktol eltéré magyar modell irdanyaba mutat. Mindez elébb-utébb
fajdalmas, az egyébként sziikségesnél joval nagyobb korrekcidkat tesz elkeriilhetetlenné. A 2010-11. évi
adocsokkentéseknek ugyanis 2012 utanra nincs fedezetlk — pl. elfogy a nyugdijpénztari vagyon -, aminek
kovetkeztében romlik az orszag pénziigyi megitélése, s mar addig is gyenguilé forintra, illetve a piaci kamatok
emelkedésére kell szamitani.

Az aremelkedés (iteme beragadni latszik 4% koril. Lathatéan a kormany a jelenleginél magasabb, 3,5%-os
inflacios célt szeretne, s a Monetaris Tanacs Uj tagjainak kinevezését kdvetéen 2011 tavaszan esetleg az
inflaciés cél formalis emelésére is sor kerlilhet. Az inflacié az idei 4,8% utan 2011-ben 3,8% koril alakul. Az
euré arfolyama 2011-ben is a 2010. évihez hasonld, 276 forint lehet (jelentds ingadozasok mellett), de ennek
mértéke jelentdsen fligg a gazdasagpolitika hitelességétdl, a folyamatok fenntarthatésagatol. A Monetaris
Tanacs (Osszetételétdl fliggetlenil) feltehetdleg erételjes kamatemelésrél dontene, ha 290 forint folé
gyenglilne az arfolyam, mivel e szint tartdssa valasa a devizahitelesek kérében a bankrendszer egészét is
sulyosan érint6 fizetési problémakat okozna. Az alapkamat jovére 6% korllire emelkedhet, mikozben az eurd-
és a dollar-kamatok is emelkedésnek indulnak. Komolyabb pénzpiaci bizalmatlansag esetén ennél magasabb
magyar jegybanki alapkamat valdszin(i, kedvez6 fogadtatasu reformprogram esetén viszont tartésulhat a
jelenlegi 5,75%. A foly6 fizetési mérlegben a 2010. évi, varhatéan 0,5 milliard eurd aktivum utan 2011-ben a
lassan névekedésnek indulé belfoldi felhasznalas kdvetkeztében 1 milliard eurd deficit keletkezik. Ugyanakkor
az EU-tdmogatasok ndvekedése hatasara a kiilsé finanszirozas aktivuma Iényegében valtozatlan marad, 3
millidrd eurd lesz.

A kiilsé kereslet tovabbra is jelentés exportdinamikat tesz lehetévé, de nem nyuijt gyorsuld huzéerét. A
kormany addintézkedéseinek nagyobb része (a kilénadok - kilondsen a bankrendszer esetében -, a
foglalkoztatas koltségeinek széleskorl emelkedése) inkabb rontja a ndvekedési esélyeket. Ezt csak részben
kompenzalja a kvalifikalt munkaeré bérkoltségének csokkenése, a nyereségadd mérséklése a kdzepes és
nagy cégek szamara. A viszonylag gyenge forint f6leg az import versenyképességének rontasan keresztil
élénkiti a ndvekedést. (Ugyanakkor a fogyasztoi keresletet és a bankok finanszirozasi képességét a magas
hiteltdrlesztés, illetve a romlo hitelportfolié révén rontja.)

A gazdasag két hizdagazata az ipar és az épitsipar lesz. Atlagos id&jarast feltételezve a mezégazdasagi
termelés gyorsan né. A kiskereskedelmi forgalom mintegy 2%-kal, a gépkocsiké ennél nagyobb mértékben
novekszik. A bankok hitelezési aktivitdsa nem vagy alig bévil, ami az egész gazdasag - féleg a kkv-szektor -
novekedési lehetéségeit visszafogja. A bankadd kovetkeztében ugyanis a hazai bankrendszer
jovedelmez&sége tartésan megszinik, ami az anyabanki és piaci forrdsok mas orszagokba vald
atcsoportositasat okozhatja. A foglalkoztattak szama 2011-ben néhany tizedszazalékkal, Iényegében a 2010.
évi csokkenéssel azonos mértékben emelkedik. A munkanélkiliségi rata 11,5%-rél 2011-re 11%-ra
mérséklédik.

A GKI Gazdasagkutatoé Zrt. prognézisa a magyar nemzetgazdasag 2010-11. évi folyamatairél

2008. | 2009. | 2010. X. hoé ,,20:10' . ,.20:11' .
(elorejelzés) | (elérejelzés)

1. A GDP volumenindexe (%) 100,6 93,7 100,9* 101,2 102,7
2. Az ipari termelés indexe 08.9 823 1100 109 107
(6sszehasonlité aron, %) ’ ’ ’
3. Nemzetgazdasagi beruhazasok .
Indexe (6sszehasonlité aron, %) 97,0 91.4 95.8 96,5 104
4. Az épitési-szerelési
tevékenység Indexe (6sszehasonlité 94,9 95,7 89,3 92 104
aron, %)
5. A kiskereskedelmi forgalom
volumenindexe (%) 98,2 94,8 97,3 98 102
6. Akivitel valtozasanak indexe 105.6 811 1210 119 112
(folyo aron, euréban, %) ’ ’ ’
7. A behozatal véltozasanak
Indexe (folyé aron, euréban, %) 1056 75,3 19,2 18 13
8. A kulkereskedelmi mérleg
egyenlege (milliard euro) -0.2 40 44 53 5
9. A folyo fizetési és tbkemérleg 65 14 1 7% 29 3
egyuttes egyenlege (milliard eurd) ’ ’ ’ ’
10. Az eur6 atlagos arfolyama 2519 | 2806 275 {*x 276 276
(forint) ’ ’ ’
11. Az allamhaztartas hianya
(pénzforgalmi szemléletben, helyi 909 918,6 1304,8*** 890 620
onkormanyzatok nélkil, milliard forint)
12. A brutté atlagkereset indexe 107,5 100,5 102,3 102,3 103,5
13.  Fogyasztdi arindex 106,1 104,2 104,9*** 104,8 103,8
14. Fogyasztoi arindex az id6szak 1035 | 105.6 104 2%** 104.0 104
végeén (elézé év azonos hénap = 100) ’ ’ ’ ’



15. Munkanélkiliségi rata az 8,0 105 10,gH

idészak végén (%)

* 2010. Il negyedév
**2010. |. félév

***2010. VII-XI. hé

****2010. VIII-X. hé
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